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FOREWORD

The National Curriculum Framework (NCF), 2005, recommends that children’s

life at school must be linked to their life outside the school. This principle marks a

departure from the legacy of bookish learning which continues to shape our system and

causes a gap between the school, home and community. The syllabi and textbooks

developed on the basisof NCF signify an attempt to implement this basic ide. They also

attempt to discourage rote learning and the maintenance of sharp boundaries between

different subject areas. We hope these measures will take us significantly further in the

direction of a child-centred system of education outlined in the National Policy on

Education (1986).

The success of this effort depends on the steps that school principals and

teachers will take to encourage children to reflect on their own learning and to pursue

imaginative activities and questions. We must recognise that, given space, time and

freedom, children generate new knowledge by engaging with the information passed

on to them by adults. Treating the prescribed textbook as the sole basis of examination

is one of the key reasons why other resources and sites of learning are ignored.

Inculcating creativity and initiative is possible if we perceive and treat children as

participants in learning, not as receivers of a fixed body of knowledge.

These aims imply considerable change in school routines and mode of

functioning. Flexibility in the daily time-table is as necessary as rigour in implementing

the annual calendar so that the required number of teaching days are actually devoted

to teaching. The methods used for teaching and evaluation will also determine how

effective this textbook proves for making children’s life at school a happy experience,

rather than a source of stress or boredom. Syllabus designers have tried to address the

problem of curricular burden by restructuring and reorienting knowledge at different

stages with greater consideration for child psychology and the time available for teaching.

The textbook attempts to enhance this endeavour by giving higher priority and space to

opportunities for contemplation and wondering,discussion in small groups, and activities

requiring hands on experience.
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Introduction to Accounting
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
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     


    

   

   






   





Meaning of Accounting


(American Institute of Certified Public Accountants.

AICPA)     


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


(American

Accounting Association)


 


























AICPA








• 
• 
• 
• 





(History and Development of Accounting):



         


  

 










       





 (Debit) (Credit) 


(Credit)






 



(Economic Events)










 
 
 
 






(Identifying): 








(Measuring): 





 



(Recording): 




(Communication): 
       








(Organisation)






(Interested Users of Information)








      







 






•  


• 





• 



• 


• 




(Accounting as a Source of Information)


          


       




• 
• 
• 



 



• 


• 


• 


          






(Financial Accounting)





–


 
 
 
 










 



(Cost Accounting)



(Management Accounting)
     



















(Qualitative characteristics of Accounting Information)














 



 3

(Branches of Accounting) 


        


(Financial Accounting) 


 
 
 

   (Cost Accounting)    



(Management Accounting) 
          


(Relevance)






(Understandability) :







(Comparability) :






 



(Objectives of Accounting):




















      
          







 
 
 



 



 


























↓

↓

↓

↓
↓ ↓

↓
↓↓

↓↓

↓

↓ ↓

↓





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
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  
  

 



(Role of Accounting) :







  






 













 







   


   

 





(Different Roles of Accounting)
         


 


 
 


 



(Basic Terms in Accounting) :

Entity




(Business Transactions) 




(Assets) 











 



(Liabilities) 
 




    
 

         







(Capital) :





(Sales) 
         


(Revenues) :





(Expenses) :






 



(Expenditure) :



Revenue Expenditure)

Capital Expenditure

(Profit) 



(Gain) :




(Loss) :






(Discount) :









(Voucher) :





 



(Goods) :







(Drawings) :




(Purchases) 

      



(Stock) :



   
  



(Debtors)
        



 (Creditors) :





 
















 
 
 
 (Creditor)
 
 
 
 (Debtor)
 
 




 




(Summary with reference to Learning Objectives)

 


 



 

      




  

  


 
 
 
 


   
   
 

 





 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


 
 


 
         




 
 
 
 
 
 
 

 




Checklist to Test Your Understanding


 
 
 

 















    


   
  
 

 


 




Hints to ‘Let’s Do It’


          



• 
• 
• 


• 
• 
• 
• 

 





Theory Base of Accounting


Learning Objectives:




•   


•  
  
 
        


•   
  


•              





•                 


•  



    





     


     
       









 


      




     



 
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



    
        
 































 















• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
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
        


 








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


   


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 




         







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









       
         
         


–


 






 



 






 






 











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





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
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 







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



       









- II



 



 



       


 


 


 








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     






 
 

 



 
 
 


     








 
 

  
   

 •  
• 
• 


• 



 •  



 •  





 

•  




 



 

•  



•  
•  
•  


• 









  
  




  
  
  
 

 
  
  
  
  
  
  
  
 

 
  



  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  





• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 

 



• 
• 
• 


(Summary with reference to Learning Objectives)

  







 

 


 



 

 


 



       




 



 




  





 

        




 




 




       
         




 

         


 



 




 


  




 



        


 






 


 
 
 




 


 



 
          




 


 


           


 


 


 



 


 


 


 
 







                                    

 


























Checklist to Test Your Understanding











 




(Recording of Transactions - 1)


(Learning Objectives) :

   

 


              


 

 


 



             

        


 
   
           












   
    



  (Business

Transaction & Source Document) :


      

                  
     



(Aspects) 

 (Aspects)    




 







(Voucher) 


(Voucher)





 
 
 
 
 
 

 


(Preparation of Accounting Vouchers) :







 (Accounting vouchers) 

(Transaction

Voucher) 
(Compound Voucher)
a) 
b)

 






  
 
 


    
 

 




  
 
 


    
 

 



 



 (Complex)







  


    
 


    
 

 



       


 

 
 
 



 



 
 
 
 
 
 

(Accounting Equation) 



(A = L + C)

(A = Assets)

(L = Liabilities)

(C = Capital)




(A- L = C) (A - C = L)

(Balance Sheet)




















 









   
 

   
 









 




 



 





 



 



 



 




   
 

    
   

 
 
 
 

 


A = L + C / 


(Using Debit and Credit) 






T T 
T 






T Debit Dr.Credit
Cr.
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











































































































 








 
T 

(Rules of Debit and Credit) 

abcde) 


 
(i) 


(ii) 


 

(i) 


(ii) 


(iii) 




 

   
   

   
 

   
   

   


 
 

 

 








 
     

 


 



 



 
   







 
   





 
     

 
 

 







 
     

 
 
 








 
       

 

 



I


(i) 


(ii) 


(iii)




   

 
  


    

i     
ii     
iii     





(A = L + C) / 

i) 
ii) 


iii) 
 iv) 
v) 
vi) 
vii) 
viii) 
ix) 
x) 

 



 


i





    

   
   

ii






    

   
  
  
  

iii




    

  

    
  

iv
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

































































































































































































































 



II






  
  
  
  
  
  
  
  
  

   
  

 
     











The Ledger)  
 



         

 



 



Utility)  









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

 





 





 





 



 









(Distinction between Journal & Ledger) :





 First entry)

Book of second entry) 

 

 



 



 Journalising

Posting

Classification of Ledger Accounts







   Balanced     

carried  forward





         

Financial Statements

 



(Posting from journal)


(Posting)
(Posting)










 





  (J.F)


debit

(Credit)






  
       

 

   

 

 



 
  
       

 

 

  
       

 

   

  
       

 

 

  
       

 

 
 

  
       

 


 

  
       

 

 

  
       

 

 



 

  
       

 

 

  
       

 

 

IV


 
 
 
 

 
 
 


 






  



  
  
  
  



 
  
  
  
  
  







    
 


   

 


   
 


   

 


   
 


   

 


   
 


   

 


  



 
  

   
 




   
 



   
 


  


  
       

 

 
     
    

  

  
       

 


  

  
       

 

 
     
     



 
  
       

 

 

  

  

       

 

 

     

  

       

 



  

  
       

 


  

  

       
 

 
    

  
       

 


  
  



 
  
       

 


  






  





  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

 

  

  

  

  

  

  

  





 
  

   
  

 


   
 


   

 


   
 


   

 


   
 


   

 


   
 


  


  
       

 

 
     



 
     
     

  
  
  

  
       

 


  

  
       

 

 
     
     

  
       

 


  
  

  
       

 


  



  
       

 

 
     

  
  

 

  
       

 


  
  
  

  
       

 


  

  
       

 


  

  
       

 

 
     
  

 



  
       

 


  

  
       

 


  

  
       

 


  

  
       

 


  

  
       

 


  

  
       

 


  

 



V

(Select Right Answer) :

 
(i) (ii)
(iii) (iv)

 
(i) (ii)
(iii) (iv)

 (sides)
(i) (ii)
(iii) (iv)

 
(i) (ii)
(iii) (iv)

 
(i)
(ii)
(iii)
(iv)

 
(i) (ii)
(iii) (iv)

 
(i)
(ii)
(iii)
(iv)

 
(i) (ii) 
(iii) (iv)

 
(i) (ii)
(iii) (iv)

 




   

∗  ∗   
∗  ∗   
∗  ∗   
∗  ∗   
∗  ∗   


(Summary with reference to Learning Objectives)

1. 1. 1. 1. 1. 










  
  
  
  
  
  



      
(Journalising)




 




(Questions for Practice)


 
 
 


 
 
 
 


 J.F


 

(a) (b)
(c) (d)

        





 


 
 
 


 
 


 (Mechanism)

 




(Numerical Questions)




(a)
(b)
(c)
(d)


 



(a)
(b)
(c) 
(d) 
(e)


           


     
(a) 
(b) 
(c) 
(d) 
(e) 
(f) 
(g) 
(h) 




 



 
(a) 
(b)
(c)
(d)
(e)
(f)
(g)
(h)






 
 
(a) 
(b) 
(c) 
(d) 
(e) 
(f) 
(g) 
(h) 

 



(a) 

(i) 
(ii) 

(b) 
(c) 
(d) 

 



(e)  
(f) 
(g)  
(h) 
(i) 
(j) 
(k 





 
 
(a) 
(b) 
(c) 
(d) 
(e) 
(f) 
(g) 
(h) 
(i) 




 

(a) 

(i) 
(ii) 
(iii) 

(b) 
(c) 
(d) 

 



(e) 
(f) 
(g) 
(h) 
(i) 
(j) 
(k) 
(l) 
(m) 
(n) 
(o) 

 



 



(a) 
(b) 
(c) 
(d)

 
(e) 
(f) 
(g) 
(h) 
(i) 




 



 

(a)


(b)




(c)
(d)


(e)
(f)
(g)
(h)(monthly)
(i)
(j)


(k)


(l)(k)
(m)

T
   



 

  
 
 
 
 
 
 
 

 



 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 
(a)
(b)
(c)
(d)
(e)


  

(a) 
(b) 
(c) 
(d)(written off) 
(e) 
(f)  
(g) 
(h)




(i) 


 

  


       (i)  
              (ii)  

 
 
 
 
 
 
 
 

 



 
 
 

 

 

 

 



  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

      
 
 
 
 
 
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 

 
      
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 




Checklist to Test Your Understanding

I

(iii),
(No)(ii)

II

 


 


 
 
 
 
 
 


 

III

1. (d) 2. (d) 3. (b) 4. (b) 5. (d) 6. (c) 7. (a)

IV

   
  

V

1 (iv) 2 (i) 3 (i) 4 (ii) 5 (iii) 6 (iv) 7 (iv) 8 (iv) 9 (iii)

 



 II

Recording of Tranasactions-II


(Journal)

(Journal)


    







   


(Journal Proper) 




• 
• 
• 
• 
• 
• 


Learning objectives :

   


•       


• 
  


•                 


• 
  
(Subsidiaries/ Special purpose

books)

•   
  


• 
 (Balancing of

Ledger)

 










  
       

   


  

  
       

   


   
   

  
       

   


 

  
       

   


  

  
       

   


  

 



  
       

   


  

  
       

   


  

  
       

   


  

  
       

   


   

  
       

   


   

 



 (Double Column Cash Book)






         








(Counter foil) 



(Pay) 
(Bearer)
(Pay)(Bearer)


 



‘Bearer’(Struck)






  


“Account Payee Only” 



Account Payee Only
 Payee 





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 



 
         







C
C
 C



 (Bank over draft)  




   

          
(Contra Entry)

 







  
         

     

 

         

         

         

   C       

    

   C 

    

    

    

   

   


C
         

          


  
       

   


  
   

 



  
       

   


   
   

  
       

   


   

  
       

   


  

  
       

   


  

  
       

   


  

  
       

   


  

 



(Petty Cash Book) :







 



(Imprest System)

(Imprest Amount)


(Full Imprest Amount)


  




(Miscellaneous)
(Remarks)





 





   
   
   
   
   
   
   
   
   

(Posting from the Petty Cash book)













 








    
  


    

 


    
  
  
  
  

  


   
 



  
       

   

 
        

 
    

 
    
  

 



  
       

   


   

  
       

   


   

  
       

   


   

  
       

   


   

  
       

   


   

(Balancing of Cash Book) 



         
(Debit balance)


 







   
   
   
   
   
   

 
   
   
   
   
  
   
   
   


  
         

     
 

          
         
   C      C  
   C        
         
        C  
         
   C   

    
   C  
    
    
    
    
    

   

   

 








  
         

     
 

           
        
        
   C       
         
        C  

     
     
    
    
    
    

   

   

  
       

   


  

  
       

   


  
  
  

 



  
       

   


   

  
       

   


   

  
       

   


   

  
       

   


   

  
       

   


  

  
       

   


  

 



  
       

   


   

  
       

   


 

  
       

   


   

 







  




   

 
   
  
  
   
   
   
   
   
   
   
   
   
   
   


   
   
   
   
   
   
   
   
  

 
   

 






  
         

     

 

        

      C 

      C 

  C    

  C      

      

        

      

      

      

  

   

   

   

  

  

  

   

   



    

 




  
       

   


  

  
       

   


  

  
       

   


  
  
  
  

  
       

   


  

  
       

   


   

  
       

   


  

 



  
       

   



  

  

       
   



   

  
       

   



   

  
       

   



   

  
       

   



   

  
       

   


   

 
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

 





 



 




    
   


   
   
   
   
   
 






 





 Debit Note









    

   



(Box - 2)




(Debit Note)  





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 





 






 




 






 





  






  





 





(Purchase  Book)

    
   


   
   
   
   
 

(Purchase  Returns Book)

    
   


   
   
   
 


  
       

   

 
     

  
       

   

 
     

  

       
   


  

 



  
       
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
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(Sales  Book)

    
   


   
   
   
   
   
 

 



(Sales  Returns Book)

    
   


   
   
   
 

(ii)  
  
       

   

  
     

  
       

   


  

  
       

   

  
     

 



  
       

   

  
     

  
       

   


  

  
       

   

 

 

  
       

   
 
 

 

(Journal Proper) :




 (Opening entries) 



 (Adjustment entries)




 



 (Rectification entries)



 (Transfer entries)


(balanced) 
(Closing entries)



 (Other entries)


i) 


ii) 


iii) 
iv) 
v) 
vi) 
vii) 



 a) 

i) 
ii) 
iii) 
iv) 

b) 
i) 
ii) 
iii) 
iv) 

 



c) 
i) 
ii) 
iii) 
iv) 

d) 
i) 
ii) 
iii) 
iv) 

e) 
i) 
ii) 
iii) 

iv) 
f) 

i) 
ii) 
iii) 

iv) 
g) 

i) 
ii) 
iii) 

iv) 
h) 

i) 
ii) 
iii) 

iv) 
i) 

i) 
ii) 
iii) 
iv) 

 



(Balancing the Accounts)  :

   
       
        

’
    
(brought down)










 


 
 
 
 


 

   i) 
  ii) 

 
 


 
   

  i) 
  ii) 
  iii) 

 



 
i) 
 ii) 
 iii) 

 
 i) 
  ii) 

 
i) 
ii) 

 
 

 i) 
 

i) 
ii) 
 iii) 

 
 
 




 
i) 
ii) 

 


 


 
i) 
ii) 

 



 


 


 


 
 


 


 

i) 
i) 

 
 
 
 
 





Purchase  (Journal) Book

    
   


   
   
   
   
  

 




Sales  (Journal) Book

    
   


   
   
   
   
   
   
  


Purchases Returns (Journal) Book

    
   


  
  


Sales  Returns (Journal) Book

    
   


  
  

 




Journal  Proper

    
  

   
  


   

 


   
  


   

 


  

(Cash Book)

        
     

 
     C 

  C    

     

  C    

      

  C     

     C 

  C     

   

   

  C 

  

   

 



   

  C 

  

   

  

  

  

   

 

  


  
       

   

 
      

 

  
       

   

 
       

 

  
       

   

 
    
     

 

 



  
       

   


 


 


  
       

   

 
     
  

 

  
       

   

 
       

 

  
       

   


  
  
  
 

 


 



  
       

   


  
  



  
       

   


  



  
       

   


  



  
       

   


  



  

       
   


  



 



  
       

   


  



  
       

   


  



  
       

   


  



  
       

   

 
       

 

  
       

   

 
       

 

 



  
       

   

 
  

 

  
       

   

 
     

 

  
       

   

 
     
     
  

 

  
       

   

 
     

 
 

  
       

   


  

 


 



  
       

   

 
    

 

  
       

   

 
    
  

 

  
       

   

 
    

 

  
       

   


  
  



 



II
Test your understanding - II


a) 
b) 
c) 


d) 
e) 


f) (Debit)(Credit) 
g) 
h) 
i) 
j) 
k) 

(Statements) 
a) 
b) 


c) 
d) 
e) 
f) 
g) 
h) 
i) 
j) 


k) 
l) 


•  • 
•  • 
•  • 
•  • 
• 

 




(Summary with reference to Learning Objectives)

 

 

 

 

 

 

 



(Questions for Practice)


 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


 

 

 



 

 

 

 



(Numerical Questions)


 
  
  
  
  
  
  
  
  
  



 
  
  
  
  
  
  
  
  



 
  
  
  
  
 (Cash sales) 
  
  



 




 
  
  
  
  
  
  
  
  



 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



        



  
  
  
  

 



  
  
  
  
 
  





  
(Bank overdraft)

  
  
 
  
  
  
  


         


  
 

 
  
  
 
 

 
  
  
  


 



 


  
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



            



  
  
  
  
 

 
  
 

 

 



  
  
  
  
  




(Petty Cash Book)




  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



 







  
  
  
  
  
  


(Subsidiary Books)

 


 





 





 



 






 



 


 



 



 



 




 


  
  
 
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  
  
  
  
  

 
  
  
  
 
  
  
  
  
  
  
  



 




Checklist to Test Your Understanding

I

a) (iv) b. (ii) c.  (iii) d. (ii)

e (ii) f (iv) g (ii) h (iii)

i (iii)

II

1. a)  b)  c) 
d)  e)  f) 
g)  h)  i) 
j)  k) 

2. a.  b.  c.  d. 
e.  f.  g.  h. 
i.  j.  k.  l. 

 








       


 
 xxx

  xxx

 xxx xxx

xxx

  xxx

 xxx xxx

 xxx







  
 

 xxx

 xxx

 xxx

 xxx

 xxx

 xxx

 xxxxx xxxxx

Table Form
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

(Clearing) 


c






d






e


     



 



f
        

(Standing Instructions)




g
         





 Differences caused by Errors




a





b





 



I

 1. 


   
 



 
 M/S. XYZ


 


 
 

II 
(i) 
(ii) 
(iii) 
(iv) 
(v) 


(vi)       

 


(vii) 


(viii) overdraft


(ix) 


(x) 


 



 



a 
b 




 



deposits







 


 
   


 



a


(i) 


ii) 


iii) 

 



iv) 


v) 


vi) 


vii) 


viii) 











 
 
 


 
 




  
 

  
  
  
  
  
  

 

 







 
 
 
 




   
 

  
  
  
  
  

 




 
 


 






   
 

  
 

 
  
  
  

 

 



b 


     
overdraft

Dr.OD


     
         















   
 

  
  
  
  
  
  

 

 






         

 


 


 
 





   

 
  
 

 
  
  
  
  

 





  
  
  
  
  
  

 






   
 

  
  
  
  
  
  
  

 




a 
b 
c 
d 
e 
f 
g 
h 


i 




   
 

  
  
  
  
  

 



  
  
  
  
  

 





a 
b 


c 
d 
e 
f 
g 






   
 

  
  
  
  
  
  
  
  

 

 



II


 

a  b 
c  d 

 
a  b 
c  d 

 
a  b 
c  d 

 
a  b 
c  d 

 
a  b 
c  d 

 
a 
b 


c  d 

 





       

       

 




i) 
ii) 
iii) 






   

   
   

 




 
 
 


 
 
 No funds available


 


 
 
 

a 
b 

 






  
     

   
  
 
   
    

   
 

 


  

 
  


  

  
 







i  
ii  
iii  
iv  
v  
vi  

 






  
       

  
  
   
  

 
 

 


 

 
  


  

 







 

 
 

  
 


 
 



←

←←←

 







Exhibit - 1



Exhibit - 2


 
 
     

 
 
     
     
     
     

  
  
  
 SO 
  

 
  

Exhibit - 1


  
 
 
    

  

  Cr

   Cr

 



   Cr

   Cr

 DD  Cr

   Cr

   Cr

   Cr

   Cr

   Cr

   Cr

- 2
  

Exhibit - 2 
  update




i 
ii 

updateExhibit  3
Dark

  
     

 
 
     
     

 
  

- 3
 update the balance

Exhibit - 3 


 





 

 

 







  
 

 
 
  


  

 






update



(- 1 

 
 update
 

 



  
     

 
 

    X Y Z 
     
 V. S.    
 S. K.    
 E   M. D. 
     
     
 IBP    

  
 

  

- 1





 

    
  


  Cr

   Cr

 X Y ZDD  Cr

   Cr

 V. S.  Cr

   Cr

   Cr

   Cr

 N. P.SO  Cr

 



   Cr

   Cr

   Cr

   Cr

 SO  Cr

- 2



 
 


 
 



III

 
 




 
 


 


 


 


 


 



 




 
 


(Summary with reference to Learning Objectives)

 





 
 
 

 








 
 
 
 
 
 


 
 


 

 



(Numerical Questions)


Favourable balance of cash book and pass book

  
i 
ii 
iii 
iv 



 






 


a 
b 
c 
d 
e 
f 



 


 







 



 


a 
b 


c 


d 


e 


f 






 

a 
b 
c 




 

a 


b 


c 


d 
e 



 



 
a 

 
 

b  
c 

 
 

d 




           

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 


 




Unfavourable balance of the passbook :

 
i 
ii 
iii


iv 


v 






 



 

i 
ii 
iii 
iv 
v 
vi 
vii 



 


i 


ii 


iii 


iv 
v 
vi 



 
i 
ii 
iii 
iv 


v 


vi 



 



 

i 


ii 


iii 


iv 







           






 
 update
 


 
 



 




  
     

 
 
     
     
     
     
     
     
     

  
  
  

 
  




 


    
  


  Cr

   Cr

   Cr

   Cr

   Cr

   Cr

 DD  Cr

   Cr

   Cr

 



   Cr

   Cr

   Cr

   Cr

   Cr

 





 
 update
 
 


 
 



  
     

 
 
     
    I 
     
     
     
 D   J 
    DD 
 J.    
     

 
  

 









    

  


  Cr

   Cr

   Cr

   Cr

   Cr

 D.BGC  Cr

   Cr

   Cr

   Cr

 DD  Cr

   Dr

   Dr

   Dr

   Dr

   Dr


I
I   
II i ii iii iv v

vi vii viii ix x
II

b  c a a  c b
III

    
   

 







   
 

 









• 
• 


• 
• 
• 





       





 
 
 

 



   
 

 

•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  
•  

  



 




























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

      










i iiiii

 





       

 

 
     

 
 


  



       

 

 
     

   
 


  



       

 

 
    

  
 


  

 





       

 

 
    

    
 


  



       

 


 
 





       

 

 
    

   
   
    

 

  

 





       

 


 





       

 


 





       

 


 
 



 



ii


   
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  


i


 
 

 
  
  
  
 
  
 
 
 
  

 



iii


     
   

  
   
   
   
  
   
  
  
  
    







 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


 
 


 
 

 
  

 










         


 
 
 
 
 
 
    




 


 





• (Errors of Commission)

• (Errors of Omission)

• (Errors of Principle)

• (Compensating Errors)








 




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








• 

• 


•        



• 

• 

• 





• 



• 






 






 
 



   










   



• 
• 


 
 


 
 


 





 



 
 

 


  
 



  
 
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










 




    

 

 
 
 
 







       

 

   
 



       

 

   
 



       

 

   
 

 





       

 

 











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 
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  
 
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 


  

 

 





    
 

 
 
 


 



       

 

 



       

 

 

 



 



       

 

 


       

 

 




  
 

 












 
 


 


 





 


 


 


 



 


 


 





 

 






 



 







 
 






 







 





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

i 
ii 
iii 


i          




  
 



ii 


  
 



 



iii 


 
 







i 
ii 
iii 




iv 
v 
vi 


vii 

(i)

  
 



ii
  




iii
  

 


 
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


i

  
 




ii)
  

 


iii
  

 


 



iv
  

 


v
  

 



vi

  
 




vii
  
  

 






       

 

   
  

 
 

 





 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 



 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 


• 
• 
• 
• 
• 
• 


 
 





 



 



 
 


 


 


 


 




 



          




 
 
 
 
 
 




 


 

 




 
 
 
 
 























(Numerical Questions)

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 



 
 
 
 
 

 
 
 
 


 
 

 
 
 
 


 


 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 



 

 
 
 
 
 
 


 

 
 
 
 
 


 
 
 
 
 
 

 

 


 


 


 


 


 



 

 


 


 


 


 


 

 


 


 


 
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
 


 

 


 


 
 
 




 

 



 



 


 


 


 




 


 




 


 



 
 
 


 


 


 


 



 



Checklist to Test Your Understanding

 Checklist to Test Your Understanding 


Checklist to Test Your Understanding 


  
 

  
 

  
 
 


  

 
  

 


  
 

  
 

  
 

 


 
 






 




  

 
  

 

 

  
 

  
 

  
 

 
xxx  

 
  

 
  

 
 

  
 

  
 

  
 

 
xxx  

 
  

 
  

 
Checklist to Test Your Understanding



 





 







 














(Meaning of Depreciation )





(ICMA)


(ICAI)(AS)-6




       
(Amortization)



 

1 (Box - 1)

 AS - 6 (Revised) : Depreciation
• 





(Amortization)

• 



• 
• 
• 
• 




• 


•          
(Commissioning) 


•          


• 
•   (Straight Line Method)

•  (Written Down Value Method)

• 
• 
• 
• 

• 




 






• 
• 
• 






(historical cost) 



(i)
(ii) 

(Features of Depreciation)


 
 





 
 





 
 
 

 




 

(Do it Yourself)




 (Depreciation and other Similar Terms)





(Depletion) 


        








(Amortisation) 





          



 (Causes of Depreciation) 
 (AS)       





 

(Wear and Tear due to Use or Passage of Time)


    




(Expiration of Legal Rights) 


        
(Patents),(Copyright)(Lease),


 (Obsolescence) 





• 
• 
• 
• 

(Abnormal Factors)








 

I

 
(Depletion)  
(Amortisation)



       


(Need for Depreciation)










(GAAPs)  







         











 

II


 
 
 
 
 
 
 
 
 


 

(Factors Affecting the Amount of Depreciation) :




 (Cost of Asset)





ICAI

(A.S.)-





(Estimated Net Residnal value) 











 

(Depreciable Cost)
         




  





(Estimated Useful Life)











    




• 


• (Shift)  
• 
• 
• 
• 



 


(Methods of Calculating Depreciation Amount)









• 
• 
• 

 A.S.


(Straight Line Method)

       















(Scrap)





 




x 100







 = 





i   x 

i

      x 




• 


• 




















  

  
















 


• 


• 






• 


•  




(Written Down Value Method)










 i    x   

 ii     


 iii    x   
(iv     


v    x   
(vi     














 



       










R  = 1 - n   x 100

 R = 
n = 
s = 
c = 





R  = 1 - 16      x 100 = [1-0.834] x 100 = 16.6%











  








s
c

50,000

9,00,000



 



• 





• 


• 
•         


• 






• 



• 

 
(Straight Line Method and Written Down Method : A Comparative Analysis)









(Charge)









 















  (Scrap)        



          











                  

    
  



 

 





   



 
  






            








 
-III

           

          

          
  

  

(Methods of Recording Depreciation) 


• 
• 

(Charging Depreciation to Asset Account) 






  
 




 



 








(Creating Provision for Depreciation / Accumulated Depreciation Account)









 





• 
• 






  

 



 




 








(Illustration) 
         

    
 (Salvage)




i) 
ii) 

















 
 
     


     

 
 
     

  
 


  

 

 
 


 


 

 
 

 

IV








(Disposal of Asset)




Scrap











 

   


   
 

   





  





  


      


 
 


            



  
       

   

 
     

  

    


 



 
  
       

   
 
     


  

 


   

  
 


  

 











 

  
       

   

   
    

 
  
    

  
 



 

  


 


 


 
 
 



 
 
 
 
 

 

 
 


 
   
 
 
 












         




 

  


 


 


 
 
 



 
 
 
 
 

 

 
 


 
   
 
 
 












         












 
 


 


 
 


(Effect of any Addition or Extension to the Existing Asset)






AS

• 


• 


• 




     














 












          











 
 
 
 
 



  



       



 





 

     









 

   
   
   

 






































 





  

   


  
 
 
 

   
  


   
  

 


   
 
 
 
 





   
 





 

:




 :




      



 :




  :


       





 :




  :
      



  :





( :
      





 


 
 
 
 
 

:







 
 
 
 
 
 

















 







 


       


  
  
  

 
 





  
 
 


  
 
 
 
 
 




  















 


 
 
 




(Lean)






 
 
 
 




Checklist to Test Your Understanding 


 


 
 
 
 
 
 


 
 
 
 



 



 

 



 Scrap

 

 

 

         






(Summary with reference to Learning Objectives)













 

 

 



 

 



 




 

 




 

 

 










 

 















 


 






 
 
 
 
 
 
 
 


 
 


 


 
 
 



(Numerical Questions)

      

            


 


 

 
 



           






 





 

 

    




         


 

 

          


 


 


 



          

 





 
 


 





 
 

        
         

        



 



 





 



 

  
  









 





 
 









 


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 
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         
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 

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

        
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 

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


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 
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

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 
         
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
         

 



 




         

 



 

          

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 


  
  
  


 
 


 




Checklist to Test Your Understanding






    
    


       





    

  

  
  



 
 


     






 












• 


• 


• 
• 




•    



• 
           


• 


• 
          









     






      








 





 








   


     













 






 



• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 


• 








         




 
         


 



 






 
 


 






   













 





 
 

 
 
 
 










 

I



 
 
 
 
 


 
 
 
 
 





 








• 
• 
• 
• 
• 
• 






 





 




 


 
 
 




(Parties to a Promissory Note)


• (Maker or Drawer or Promissor)



• (Promisee or Drawee or Payee)












 






   

      

          
    

    

         
  

      

          
      








• 




•  


    



• 






 
• 









• 

Debit




 


 
 


 







(Grace days)














 






   

      

          
    

    

         
  

      

          
      








• 




•  


    



• 






 
• 









• 

Debit




 


 
 


 







(Grace days)














 


 
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










 




 
 

 





 




 



 







 




 


 


 



 
 





 







 
 


 



 



 













 



 




 




   

      
   

         
    
          
       



  

      
   

      
     

       
  

  

        
     
   



  

     
   

        
     

       
   

  
        

 



 

      
  

      
   

        
     

     
    

        

 













 
 
 
 





 


 

    
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
   

 


   
 



   
 



 
    

  


   

 


   
 


   

  
 





 

    

  


   

 


   
 


   

 


 
    

  


   

 
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   
 


 

  
 



   
     





 





    
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
   

 


   
 




   
 



     
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
 




 



 





 









 
 
         




 


    

  


   

 


   
 


   

 




 
 
    

  


   

 


   
 


   

  
 


   

 


 
    

  


   

 


   
 


   

 



   
 






 


    

  


   

 


   
 


   

 
 







       

  




• 
• 


• 



 





 



 




 





 




        















 




    

  


   

 


   
 


   

 
 







    
  


   

 


   
 



   
  
 


   
 


 



 



    

  


   

 


   
 


   

 


   
 


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







  

    
  
    

 
    

 



 










    

  


   

 


   
  

 



   
 
 




   
  

 


   
 





 

    

  
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



    

  

   
  


   

 


   
  

 





 

  
       

 
     

 

  
       

 
    


 

 



    
  


   

 


   
 




   
 
 






 

  
       

 
    

 
 

  
       

 
     

 


 









      



 








 










            

       





        


   













           

        

  





 

 


   







 


 
 


 


 
 
 


           


 


 




            

       

      
         

     

         
     

         
     

         
     

          
    

         
    

 


           

         

      

      

   

      

 

      

   

      

   

 

 



 



 
       

   
 

   
 


 
       

   
 

     
 


 
       

   
 

     
 


 
       

   
 

     
 


 
       

   
 

     
 



 


 
       

   

 
     

 


 
       

   

 
     

 
 




 
       

   

 
     

 


 
       

   

 
     

 

 


 
       

   

 
     

 


 
       

   

 
     

 


 
       

   

 
      

(Bal. c/d) (Sundries)

 

 




       
  


          




 


 
       

   

 
     

 


 
       

   

 
     

 


 
       

   

 
      

(Bal. c/d) (Sundries)

 

 



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

  









 
          
         



    

  


   

 


   
 




 
 

   
 




   
  

 




   

 



   
 







 

   
 



   
 



   
 




   
 





 
       

   

 
    

 
     
     

 


    

  


   

 
   



 
   

 






   

 


   

  

 



   
 




   
 


   

 



   
 






 


 
       

   

 

     

 

       

      

    

 












    

  


   

 


   
 

    
   

 





 

   
 


   

 



   
 


   

 


      

        








    

  


   

 


   
  

 




 

   
 





   
 


   

 


   
 




   
 


   

 



  







        






 


    

  


   

 


   
  

 



   
 




   
 
 


    

   
 


   

 


   
 
 





   

 




 


    
  


   

 


   
  

 



   
 

     
  

   
 


   

  
 




   
 


   

 


   
  

 



   

 




 



 
 
 
 
 
 
 
 















       

     












 



 
 
 
 
 
 
 
 















       

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    
  
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 
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










         



    

  

   
  



   
  

 


   
 
 


   

 





 


    

  

   
  



   
  

 



   
 


   

 


 





          






    
  

   
  


   

 




 

   
  

 


   
 




   
 





    
  


  

 


   
 


   

  
 


   

 


  
 






 


 
 
 
  
 
 
 
 

(Summary with reference to Learning Objectives)

  





  
 





         


  
  

 


  
  

 



 
 

 
 


 







 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


 
 
 
 
 


 
 





 
 

 
 


 







 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


 
 
 
 
 


 
 



 


      







 







 





 








 











 
 









 



 
 


 


 



 



 
 
 
 
 












 




 
         




• 
• 
• 
• 



 






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 
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
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



         
           




 

 






 
 
 
 



         




 




 







 


 




 






 



         






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

 

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
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


           









 
 


  
   
   
   
   
   
   
   



   



   
   


   
   


   
   
   
   





 








 

 
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